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Luét Doanh nghiép sira d6i 2025 ning cao quan tri doanh nghiép, dap
rng cam két qudc té va thic day khoa hoc cong nghé, d6i méi sang tao

Nguyén Hoang Nhit Thi (Ludt sw cé vén cdp cao)
Trwong Minh Ngoc (Tre Iy ludt su)

12 thang qua ghi dau hang loat thay dbi 16n tai Viét Nam, hudng t6i cai t6 hé thong
chinh trji va bd may quan tri quc gia, moi trudng kinh doanh, phuong thire hdi nhap quéc té,
cdng tac xay dung va thi hanh phap luat, va tao co s& dot pha vé khoa hoc céng nghé. Trong
bdi canh d6, ngay 17 thang 06 ndm 2025, Qubc hdi Viét Nam di chinh thire thong qua Lut sta
d6i, bo sung mot s6 diéu ciia Luat Doanh nghiép ("Luét Doanh nghiép sira d6i 2025"), c6 hiéu
luc thi hanh ké tir ngay 01 thang 07 nam 2025. DAy 1a mot bude di nhim hoan thién hé thong
phap luat vé doanh nghiép, dong thoi khic phuc mét s6 bét cap phat sinh trong qua trinh thi
hanh Luat Doanh doanh nghiép 2020.

Luat Doanh nghiép stra d6i 2025 b6 sung nhiéu quy dinh méi nham tang tinh minh bach,
kha thi, trach nhiém giai trinh trong quan tri doanh nghiép, dap trng doi hoi mai trong qué trinh
hdi nhap va cam két quéc té ciia Viét Nam. Luat mai cling m¢ duong cho khu vuc Nha nudc
(bao gdm can bd, cong chirc, vién chic) tham gia thanh 1ap, quan Iy va gop voén vao doanh
nghiép trong céc linh vuc vé khoa hoc, cong nghé, ddi méi sang tao va chuyén doi sé quéc gia.
Dud¢i day 1a mot s6 diém méi ndi bat cua luét.

1.  Ting cwong minh bach sé hitu doanh nghiép: Quy dinh méi vé chii sé hiru hwéng
lgi ciia doanh nghiép

- Viét Nam d3 cam két thuc hién theo cac khuyén nghi cua Luc lugng dac nhi¢m tai chinh
qudc té - FATFY, bao gdm 40 khuyén nghi vé phong, chong rira tién va 9 khuyén nghi vé
tai tro khing bd. Tuy nhién, trong dot danh gia da phuong tai Bao cdo thang 3/2022 cua
FATF, Viét Nam bj xac dinh con nhiéu thiéu hut trong khung phap 1y vé phong chéng rira
tién, dic biét 1a vé minh bach cau trac s¢ hiru doanh nghiép, dan dén viéc FATF dua Viét
Nam vao Danh sach giam sat ting cuong (Danh sach Xam) tir thang 6/2023. Viéc nay co
thé gay ra nhirng hé qua nhu: cac t6 chirc tai chinh qudc té ting cuong kiém soat giao

! Financial Action Task Force — Co quan lién chinh phu dugce thanh Iap thang 7/1989 tai Hoi nghi thuong dinh
G7 t6 chirc tai Paris nhim phat trién va thiic day cac tiéu chuan qudc té vé chdng rira tién va tai trg khing bb.
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dich vé6i Viét Nam, lam cham ludng von, ting chi phi chuyén tién, giam mirc d¢ tin nhiém
qudc gia va anh huong dén dong von dau tu tryc tiép nude ngoai (FDI).

Luat Doanh nghiép sira d6i 2025 dua ra dinh nghia vé Chu s& hiru huong loi caa doanh
nghiép (“CSHHL”) va sira d6i hang loat cac quy dinh dé bo sung co ché 4p dung cua ché
dinh nay trong ludt (co ché thu thap, cap nhat, luu gilr thong tin va cung cép thong tin cho
Co quan nha nuée c6 thim quyén (‘CQNNCTQ”)). Pong thoi, Nghi dinh 168/2025/ND-
CP ngay 30/6/2025 vé ding ky doanh nghiép (“Nghi dinh 168”) ciing huéng dan chi tiét
vé céc tiéu chi dé xac dinh CSHHL.

Cu thé, CSHHL ctia doanh nghiép c6 tu cach phap nhan (bao gdm Cong ty TNHH, Cong
ty C6 phan, Cong ty Hop danh, goi chung la “Doanh nghiép”) duoc dinh nghia 13 ca

nhan ¢6 quyén s hiru trén thuc té von dic¢u 1€ hodac ¢6 quyén chi phoi Doanh nghiép,

ngoai trur cac truong hop dac biét nhu 1a nguoi dai dién cha sé hiru Nha nude hodc nguoi
dai dién phan von Nha nudc tai doanh nghiép theo phap ludt vé dau tur vén nha nude viao
doanh nghiép. Nhu vay, mdt ca nhan s€ dugc coi la CSHHL cta Doanh nghiép trong
nhirng treong hop sau:

(1) S6 hitu truc tiép it nhit 25% vén diéu 1¢ hodc ¢ phan c6 quyén biéu quyét tai Doanh

nghié¢p;

(2) S¢ hiru gian tiép it nhat 25% voén diéu 1¢ hodc ¢6 phan c6 quyén biéu quyét tai Doanh

nghiép thong qua td chirc khéc.

(3) C6 quyén chi phdi Doanh nghiép thong qua mot trong boén van dé sau:

(i) BO nhiém, mién nhiém hodc bii nhiém da s6 hodc tat ca thanh vién HPQT, Chu
tich HDQT, Chu tich HPTV, Ngudi dai dién theo phap luat, GD hodac TGD cua
Doanh nghiép;

(i) Sira d6i, b6 sung diéu 1é ciia Doanh nghiép;
(iii) Thay ddi co cau t6 chirc quan Iy ctia Doanh nghiép;
(iv) T6 chuc lai, giai thé Doanh nghiép.

Luu y: Theo S6 tay hudéng dan Thuec thi noi dung CSHHL ma Cuyc Phat trién Doanh
nghiép tu nhan va kinh té tp thé - B Tai chinh hudng dan ndi bd cho cac Co quan
dang ky kinh doanh trén ca nudc thi “quyén chi phdi” nay dugc hiéu: néu khong co

su chp thuin cua ca nhan d6 thi quyét dinh cia Doanh nghiép vé cac vin dé trén
khéng duoc thong qua (quyén pha quyét quyét dinh - veto power). Vi du: C6 dong ca
nhan A chi s hitu 5% c6 phan c6 quyén biéu quyét ciia Cong ty X nhung c6 Thoa
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thuan c6 dong rang viéc lya chon TGD Cong ty X chi dugc thong qua néu nhan duoc
su dong ¥ ctia C6 dong A thi A duge coi 1a CSHHL cta Cong ty X.

- Tu dinh nghia nay, Luat Doanh nghiép stra ddi 2025 va Nghi dinh 168 dat ra trach nhi¢m
cua Doanh nghi¢p c6 nghia vu:

e Dbi voi truong hop (1) va (3) néu trén (ca nhan sé hitu truc tiép va c6 quyén chi phdi

Doanh nghi¢p), Doanh nghiép can thu thap, cdp nhat, luu git va cung cép cho
CQNNCTQ théng tin vé CSHHL?, va

e Dbi véi truong hop (2) (c4 nhan sé hitu gian tiép thong qua t6 chirc khac), Doanh

nghiép chua can thu thap, cap nhat, luu gilr va cung cép cho CQNNCTQ thdng tin vé
CSHHL. Tuy nhién riéng v6i Coéng ty c¢d phan thi c6 trach nhiém thu thap va cung

cAp thong tin dé phuc vu xac dinh CSHHL d6i v6i thong tin ¢ dong 14 t6 chirc so hitu

tr 25% tong s ¢d phan c6 quyén bidu quyét tré 1én®,

- Dong thoi, nhim dam bao tinh kha thi va giam tai tha tuc hanh chinh trong giai doan
chuyén tiép, quy dinh méi ap dung linh hoat ddi voi cac Doanh nghiép tiy theo thoi diém
thanh 1ap Doanh nghiép nhu sau:

o D6i véi Doanh nghiép thanh 1ap trude ngay 01/7/2025: Viéc ké khai thong tin
CSHHL va thong tin dé phuc vu xac dinh CSHHL dugc thuc hién dong thoi khi
Doanh nghiép tién hanh thu tyc dang ky, thong bao thay di noi dung dang ky doanh
nghiép gan nhat, trir truong hop Doanh nghiép ¢ yéu cau bo sung théng tin sém
hon?;

. Dbi v6i Doanh nghiép thanh 1ap sau ngay 01/7/2025: Thong tin vé CSHHL va thong
tin dé phuc vu xac dinh CSHHL phai duoc ké khai ngay trong ho so dang ky thanh
lap.

2. Siét chit quy dinh vé phat hanh trai phiéu riéng 1é: Gi6i han tran ty 1¢ 5/1 giira ng
phai tra (bao gdm trai phiéu dy kién phat hanh) / vén chi sé hiru

- Luat Doanh nghiép stra d6i 2025 bd sung quy dinh tai Piéu 128 Luat Doanh nghiép 2020
vé viéc cong ty co phan khong phai 1a cong ty dai chung chi dugc chao ban trai phiéu
riéng 1¢ néu dép ung diéu kién: “C6 no phdi tra (bao gom ca gid tri trdi phiéu du kién
phat hanh) khéng vieot qud 05 lan von chit s6 hivu ciia t6 chire phat hanh theo bdo cdo
tai chinh nam lién ké truée nam phat hanh, da dwoc kiém todn”. Quy dinh nay khong ap
dung d6i véi mot s6 t6 chire dic thu nhu doanh nghiép nha nudc, doanh nghiép phat hanh

2Khodn 1, 2 Piéu 18 Nghi dinh 168
¥ Khoan 3 Dicu 18 Nghj dinh 168 7
4 Khoan 1 Diéu 3 Luat Doanh nghiép stra d6i 2025
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trai phiéu dé thyc hién du 4n bat dong san, to chiic tin dung, doanh nghiép bao hiém,
doanh nghiép tai bao hiém, doanh nghiép méi giGi bao hiém, cong ty chimg khoan, cong
ty quan 1§ quy dau tu chung khoén.

Quy dinh trén duoc xay dung v6i muc tiéu ap tran ty 1¢ don bay tai chinh, nham han ché
tinh trang doanh nghiép sir dung von vay/trai phiéu qua muc, tir d6 giam riii ro hé thong
khéng chi cho doanh nghiép phat hanh ma con cho nha dau tu va toan thi truong tai chinh.
Day c6 thé hiéu 1a phéan ung chinh sach cAn thiét sau cac dot bién dong va vu viéc vi pham
16n trén thi trudng trai phiéu doanh nghiép giai doan vira qua.

Ngin chin tinh trang “von 40” trong doanh nghiép: Quy dinh vé cic hanh vi nghiém
cAm trong ké khai Vén diéu 18

Mot trong nhitng bat cip kéo dai trong thuc tién ding ky doanh nghiép tai Viét Nam 1a
tinh trang doanh nghiép ké khai mirc vn diéu 1 cao hon nhiéu so v6i kha ning tai chinh
thuc té, nham tao dung hinh 4nh vé nang luc von ma khong thuc hién viéc gop von dr:iy
da hoac dung han dé)ng thoi cling khong thuc hién gidam von diéu 1é theo quy dinh. D@)ng
thoi, cling ton tai hién tugng dinh gia tai san gop von mot cach chii quan, thiéu co so xac
thuce, dac biét la ddi voi cac loai tai san vo hinh. Thyc tién nay khong chi tiém 4n rai ro
cho d6i tac, c6 dong va nha dau tu, ma con lam suy giam tinh minh bach cua Co s dir
liéu ding ky doanh nghiép, anh huong dén mai truong kinh doanh va ning luc kiém soat

cua Co quan quan ly nha nudec.

Vi vay, Luat Doanh nghiép stra d6i 2025 b6 sung cac hanh vi bi nghiém cam quy dinh tai
Diéu 16 Luat Doanh nghiép 2020 thém hanh vi “ké khai gia mao” ho so dang ky thay d6i
n6i dung dang ky doanh nghiép va lam r6 dau hiéu ciia hanh vi “ké khai khong vén diéu
18” nhu sau: “Ké khai khong von diéu 1é théng qua hanh vi khéng gép dii sé von diéu 1¢
nhw dd ding ky ma khéng thiee hién dang ky diéu chinh von diéu 1é theo quy dinh cia
phép ludt; co ¥ dinh gid tai san gop von khong ding gid tri.”.

Quy dinh méi nay khong chi tao co s& phép 1y rd rang hon cho Co quan quan ly nha nuéce
trong viéc giam sat va xir Iy vi pham, ma con thé hién quan diém quan 1y ctia Nha nudc
vé viéc nang cao ky luat thi truong, cing c¢b niém tin cua nha dau tu va bao dam moi
truong kinh doanh cong bang, minh bach hon trong giai doan téi.

N6i 16ng diéu kién giam von diéu 1é: Ting tinh linh hoat trong quan tri tai chinh
doanh nghiép

Luat Doanh nghiép stra d6i 2025 da néi long diéu kién giam vén diéu 1& ddi v6i cong ty
¢6 phan. Cu thé, Cong ty c¢d phan c6 thé thuc hién giam von diéu 1é theo quyét dinh cua
Pai hoi dong ¢ dong ma khong con bi rang budc bdi yéu cau phai dang hoat dong kinh



I DV N Your trusted lawyers and

Viet Nam International Law Firm

doanh “lién tuc” tir 02 nam tré 1én nhu trude day. Theo quy dinh méi, cong ty chi can dap
g diéu kién da hoat dong kinh doanh tir di 2 nam tro 1én ké tir ngay duoc cip Gidy
chting nhan dang ky doanh nghi¢p (khong tinh thoi gian tam ngung kinh doanh) va dam
bao kha ning thanh toan day du cac nghia vu no, thi c6 thé thyc hién giam vén bang hinh
thirc hoan tra mot phan von gdp cho cb dong.

Bén canh d0, khoan 17 Piéu 1 ctia Luat Doanh nghiép stra doi 2025 ciing bd sung thém
mat truong hop Cong ty ¢d phan dugc phép giam von diéu 18, d6 13 trudng hop cong ty
hoan tra von gop cho c6 dong so hiru ¢d phan vu déi hoan lai. Quy dinh nay 1a dé tuong
thich voi ndi dung di dugc quy dinh tai Diéu 118 Luat Doanh nghiép 2020 vé quyén cua
¢ dong so hiru c6 phan uu dai hoan lai cling nhu tao co s phap 1y 1 rang dé Co quan

dang ky doanh nghiép thyc hién thi tuc giam vén cho doanh nghiép c6 lién quan.

Nhirng stra d61 nay dugc ky vong s€ tao diéu kién thuan lgi hon cho cac doanh nghiép
cling nhu c6 dong gop von trong viéc co cau lai von diéu I¢, nang cao tinh linh hoat trong
quan tri tai chinh ma van bao ddm nguyén tac bao vé quyen lgi cua chi ng va céc bén lién

quan.

Yéu ciu triéu tip cudc hop Pai hoi dong c6 dong: Can biang ranh gisi giira quyén
loi va lam dung quyén ciia ¢6 dong

Mot diém méi dang chu ¥ tai khoan 18 diéu 1 Luat Doanh nghiép sira doi 2025 1a viéc bo
sung quy dinh vé trach nhiém ctia ¢6 dong hodc nhom c¢d dong khi yéu cau triéu tap hop
dai hoi dong c6 dong (DHDCD) trong trudng hop HPQT vi pham nghiém trong quyén
ctia co dong, nghia vu clia ngudi quan 1y hodc ra quyét dinh vuot qua tham quyén. Theo
do, cac cd dong trong tinh huéng triéu tap cudc hop DPHPCD déc thu nay phai chiu trach
nhiém trude phap luat v& tinh chinh x4c, trung thuc cua cac tai liéu va chiing ctr cung cép
cho Co quan ¢ tham quyén.

Van dé datra la trong thuc tién quan tri doanh nghiép, quyén yéu cau triéu tap PHDCD
doi khi b1 lam dung trong bdi canh c6 tranh ch'flp ndi bo hodc mau thuan giita cdc nhém
¢ dong. Viéc yéu cau hop ma khong c6 tai liéu xac thyc, hodc duge thuc hién nham gay
strc ép 1én ban diéu hanh, c6 thé dan dén gian doan hoat dong cua cong ty va tao ra rui ro
phép 1y khong dang co.

Quy dinh méi dat ra co ché phap 1y nham rang budc trach nhiém cua c6 dong dbi véi noi
dung thong tin cung cap khi thuc hién quyén yéu cu triéu tap hop DPHDPCD trong trudong
hop dic biét. Muyc tiéu I ngin ngira hanh vi loi dung quyén c6 dong mot cach thiéu thién
chi, ddng thoi thuc dy vin héa ung xir co trach nhiém trong quan tri doanh nghiép. Do
do6, viéc bo sung nghia vu nay 1a can thiét dé can bang giita quyén va nghia vu cta cb
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dong, gop phan bao vé tinh 6n dinh trong ndi bo doanh nghiép va giam thiéu nhitng tranh
chap phat sinh anh hudng dén hiéu qua hoat dong va uy tin ctia doanh nghiép.

Mé rong quyén tham gia quan tri, diéu hanh, gép von tai doanh nghiép ciia cin b,
cong chirc, vién chirc trong linh vure khoa hoc, cong nghé, ddi méi sang tao va chuyén
d6i s6 quoc gia

Khoan 6 Piéu 1 Luat Doanh nghiép stra d6i 2025 da bo sung mot sb trudng hop cho phép
can bd, cong chire, vién chirc duoc quyén thanh 1ap, gop von, mua ¢ phan, phan vén gop
va tham gia quan 1y doanh nghiép theo quy dinh ctia phap luat vé khoa hoc, cong nghé,
d6i méi sang tao va chuyén ddi s qudc gia. Quy dinh nay nhim trién khai Nghi quyét s6
193/2025/QH15 ngay 19/2/2025 ciia Qubc hoi vé thi diém mot s6 co ché, chinh sach dic
biét tao dot pha phat trién khoa hoc, cong nghé, ddi moi sang tao va chuyén ddi sd quéc
gia, cling nhu phu hop voi quy dinh tai Luat s6 93/2025/QH15 vé khoa hoc, cong nghé
va d6i méi sang tao (s& co hiéu lyc tir ngay 01/10/2025) vé co ché thwong mai hoa két

qua nghién ctru ciia to chtrc khoa hoc cong nghé cong lap.

Viéc stra d6i nay thé hién sy chuyén hudng chinh sach theo hudng khuyén khich chuyén
giao tri thirc va thuong mai hoa san pham nghién ctru c¢6 ngudn gbe cong 1ap, cho phép
nhirng ngudi c6 chuyén mon sau trong khu vuc cong lap — dac biét 1a cac nha khoa hoc,
chuyén gia cong nghé — dugc tham gia dau tu, diéu hanh doanh nghiép khoi ngudn tir két

qua nghién ctru khoa hoc cong nghé¢, déi mdi sang tao.

Trude nhitng stra d6i quan trong cua Luat Doanh nghiép sira doi 2025, doanh nghiép can
cht dong ra sot va trién khai cac hanh dong quan trong sau dé dam bao tuan tha, han ché
rui ro phép 1y, cling nhu van dung nhitng quy dinh, chinh sach méi:

Ra soat va xac dinh CSHHL cia doanh nghiép: Phan tich toan dién co ciu sé hitu va
diéu hanh cua doanh nghiép dé xac dinh CSHHL va thong tin dé xac dinh CSHHL, dic
biét trong cac truong hop c6 thoa thuan ¢ dong hodc ap dung cac mé hinh s¢ hiru/kiém
soat phuc tap. Pong thoi, can xem xét thiét 1ap quy trinh noi bo dé thu thap, cap nhat va
lwru trit thong tin, ké khai va thdng bao cho CQNNCTQ vé CSHHL theo c4c quy dinh méi
ban hanh.

Dinh gia lai co cdu tai chinh truéc khi phat hanh trai phiéu: Cong ty c6 phan khong
phai cong ty dai chiing can kiém tra ty I& no phai tra trén vn cha so hitu, bao gdbm ca gia
tri trai phiéu duy kién phat hanh, nham bao dam khong vurot ngudng 5/1 theo quy dinh méi
(néu khong thudc déi tugng duge mién trir) trong truong hop ¢ cac ké hoach phat hanh
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trai phiéu riéng 1¢. Doanh nghiép nén lam viéc sém véi tu van phap ly va tai chinh dé
dam bao cau truc phat hanh phu hop.

Poi chiéu von diéu Ié véi thuc té gop von: Kiém tra viéc gop du va ding han phan vén
da dang ky, dong thoi danh gia lai tinh hop Iy cua viéc dinh gia tai san gop vén, nhat 1a
tai san vo hinh. Néu phat hién chénh léch, can cha dong diéu chinh thong tin dang ky
doanh nghiép dé dam bao tinh minh bach va tuan thu.

Cap nhit quy trinh ndi bd vé giam von va co ciu lai von: Ddi voi cac cong ty ¢d phan
¢6 ké hoach hoan tra vén gop hodc tai cAu trac tai chinh, can nghién ctru cac quy dinh
méi vé viée giam von diéu 18, hoan tra von gop cho cd dong dé thuc hién dung quy dinh,
cling nhu xay dyng quy trinh ra quyét dinh phtt hop véi diéu kién méi cua luat, bao gdm

yéu cau vé thoi gian hoat dong va kha niang thanh toan.

Nghién ciru van dung co ché méi vé viéc can b, cong chire, vién chirc dwoc tham
gia quan tri, diéu hanh, gép von vao doanh nghi¢p trong linh vue khoa hoc, cong
nghé, d6i méi sang tao: Di voi doanh nghiép c6 ké hoach tiép nhan von gbop va sy tham
gia ctia can b, cong chic, vién chirc theo co ché khuyén khich thuong mai héa két qua
nghién ciru khoa hoc cong nghé va doi méi sang tao ctia khdi cong 1ap, can nghién ciru
co ché phap 1y phut hop trén co sé cac quy dinh méi, dong thoi 4p dung bién phéap kiém
soat pht hop dé tach biét vai tro, bio vé thong tin nhay cam va phong ngira xung dot loi
ich.

Bén canh cac khuyén nghi néu trén, cac doanh nghiép, to chirc, c4 nhan ciing can ra soat
toan b cac ndi dung sira doi khac cua Luat Doanh nghiép stra d6i 2025 dé sém nam chéc
cac diém mai thay ddi va ap dung phut hop trén thyc té.



